GROUPE

LeQ@© NSERVATEUR

Depuis 1844

sur l’ avenir

OBLIVALOR

Objectif de Gestion : l'objectif de gestion du fonds est de rechercher, sur la durée de placement recommandée, la
performance supérieure ou égale a l'indicateur de référence (composé pour 50 % par 'EONIA et 50 % par 'TEUROMTS 7-10
ans).

Répartition du portefeuille d'Oblivalor au 30 juin 2010

source interne

7,2% 16,2%

21,3%

— 0,9% Liquidités
Actions et fonds
M Obligations convertibles
M Obligations a taux fixe
Obligations a taux variable
B Emprunt d'état

— 12,1%

42,3%

Performances™ en % du fonds Oblivalor (Parts C et D) au 30 juin 2010 :

2005 2006 2007 2008 2009 —ode
(au 30 juin)
+5,46% +5,21% +3.87% -0,52% +14,39% +2.04%

*Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
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—— OBLIVALOR - Indicateur de référence

Mot de la gestion pour Oblivalor (+5.57%6 par an depuis cing ans)

En juillet 2009, nous vous présentions Oblivalor comme un fonds qui, entiérement investi en obligations, avait su traverser la
crise financiére avec brio. Aujourd’hui, fort d’'une performance de +14,39% sur I'année 2009, Oblivalor prouve sa capacité a
traverser les années les plus difficiles tout en tirant profit du rebond des marchés financiers ! A I'avenir, son ouverture sur les

marchés internationaux devrait étre un atout supplémentaire pour continuer a servir une performance élevée, comme le
prouve son historique (+31,15% sur les cing derniéres années, soit +5,57% par an).

Franck Pralas, Directeur Général Délégué de Gestion Valor**

**Gestion Valor est la société de gestion agréée du Groupe Le Conservateur
Forme juridique : Fonds Commun de Placement
Classification AMF : Obligations et autres titres de créances internationaux
Code ISIN : FR0O010564328 (parts de capitalisation) / FRO007497813 (parts de distribution)
Commercialisateur : CONSERVATEUR FINANCE
Société de gestion : GESTION VALOR
Centralisateur des ordres de souscriptions-rachats : Conservateur Finance
Etablissements en charge de la tenue des registres des parts (passif de I’'OPCVM) : Conservateur Finance
Dépositaire des OPCVM : Caceis Bank
Gestionnaire administratif et comptable des OPCVM par délégation : Caceis Fastnet
Durée de placement recommandée : supérieure a 2 ans.
Taux de frais de fonctionnement et de gestion maximum, mentionnés sur le prospectus : 1,5 % TTC maximum de
I'actif net
Pour plus de précisions, se reporter aux prospectus simplifié ou complet de 'OPCVM.
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