GROUPE

LeQ@©NSERVATEUR

Depuis 1844

urance sur I’ avenir

ALTIVALOR

Objectif de Gestion : le fonds Altivalor vise a obtenir une appréciation du capital investi, sur un horizon de placement de 5
ans, par le biais d’'une gestion dynamique, réactive, flexible et discrétionnaire, sans a priori de style ni de taille.

Répartition du portefeuille d'Altivalor au 30 juin 2010
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Performances™* en % du fonds Altivalor (Parts C et D) au 30 juin 2010 :

2010

(au 30 juin) 2009 Depuis création

Altivalor parts C et D +1,44% +15,61 % +16,75 %

Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchés Financiers le 17 juillet 2007 et créé le 14 septembre 2007.
Les performances sur 3 et 5 ans ne peuvent étre renseignées.

* Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Mot de la gestion pour Altivalor (+6.97%b par an depuis le 14 Septembre 2007, date de sa création) :

Altivalor est un fonds diversifié qui a vocation a étre investi dans toutes les classes d’actifs. Cette grande flexibilité permet au
fonds d’augmenter la sensibilité sur une zone géographique ou un produit financier de son choix lorsque les perspectives
semblent favorables. Le rendement enregistré depuis la création du fonds prouve que ce style de gestion est particulierement
bien adapté a la période d’incertitude que nous traversons. En effet, Altivalor a su proposer un rendement élevé — en
sympathie du marché action — pendant les premiers mois qui ont suivi son lancement, puis a tiré profit du bon comportement
des obligations émises par les entreprises du secteur privé pendant I'année 2009 (+15,61%). En résumé, depuis le 14
Septembre 2007, date de son lancement, Altivalor a cru de 16,75%, soit un rendement annuel proche de 7% !

Franck Pralas, Directeur Général Délégué de Gestion Valor*>
**Gestion Valor est la société de gestion agréée du Groupe Le Conservateur

Forme juridique : FCP de droit frangais

Classification AMF : FCP Diversifié

Code ISIN : FR 0010489542 (capitalisation) / FR 0010510370 (distribution)

Commercialisateur : CONSERVATEUR FINANCE

Société de gestion : GESTION VALOR

Centralisateur des ordres de souscriptions-rachats : Conservateur Finance

Etablissements en charge de la tenue des registres des parts (passif de ’'OPCVM) : Conservateur Finance
Dépositaire des OPCVM : Caceis Bank

Gestionnaire administratif et comptable des OPCVM par délégation : Caceis Fastnet

Durée de placement recommandée : 5 ans

Taux de frais de fonctionnement et de gestion maximum, mentionnés sur le prospectus : 1,5 % TTC maximum de
I'actif net

Pour plus de précisions, se reporter aux prospectus simplifié ou complet de I'OPCVM.
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